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TheÊ objecƟveÊ ofÊ theÊ TRIATHLONÊ IPÊ GLOBALÊ FEEDERÊ FUNDÊ isÊ toÊ offerÊ
investorsÊtheÊopportunityÊforÊoffshoreÊdiversificaƟonÊandÊexposureÊtoÊglobalÊ
markets.Ê TheÊ objecƟveÊ ofÊ theÊ underlyingÊ porƞolioÊ isÊ toÊ achieveÊ capitalÊ
appreciaƟonÊ overÊ theÊmediumÊ toÊ longÊ term.Ê TheÊ underlyingÊ porƞolioÊ isÊ aÊ
mulƟ-assetÊflexibleÊfund,ÊinvesƟngÊprimarilyÊinÊglobalÊmarkets.ÊThereÊwillÊbeÊ
noÊ limitaƟonsÊ onÊ theÊ relaƟveÊ exposureÊ ofÊ theÊ underlyingÊ porƞolioÊ toÊ anyÊ
assetÊclass. 

TheÊ PorƞolioÊ willÊ apartÊ fromÊ assetsÊ inÊ liquidÊ form,Ê investÊ solelyÊ inÊ
parƟcipatoryÊ interestsÊ orÊ anyÊ otherÊ formÊ ofÊ parƟcipaƟonÊ inÊ theÊ GLOBALÊ
INVESTORSÊEDGEÊFUNDÊICÊLIMITED.ÊParƟcipatoryÊinterestsÊorÊanyÊotherÊformÊ
ofÊparƟcipaƟonÊinÊtheÊaforemenƟonedÊporƞolioÊwillÊbeÊincludedÊonlyÊwhereÊ
theÊ regulatoryÊ environmentÊ isÊ toÊ theÊ saƟsfacƟonÊ ofÊ theÊmanagerÊ andÊ theÊ
trusteeÊ andÊ ofÊ sufficientÊ standardÊ toÊ provideÊ investorÊ protecƟonÊ atÊ leastÊ
equalÊ toÊ thatÊ inÊ SouthÊAfrica.Ê TheÊManagerÊwillÊ beÊ permiƩedÊ toÊ investÊ onÊ
behalfÊofÊtheÊporƞolioÊinÊoffshoreÊinvestmentsÊasÊlegislaƟonÊpermits. 

 Income DistribuƟon Class D 

Ê31ÊMarchÊ2024 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ0.0000 

Ê30ÊSeptemberÊ2023 ÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊÊ0.0000 

 Porƞolio Income in Cents Per Unit (cpu) 

Fund Universe 

Fund ObjecƟve  Fund InformaƟon 

PorƞolioÊManager: FinancialÊFitnessÊporƞoliosÊ(Pty)ÊLtd 
IncepƟonÊDateÊofÊFund: 20-March-2021 
IncepƟonÊDateÊofÊClass: 20-March-2021 
Benchmark: GlobalÊ–ÊMulƟÊAsset—ÊFlexibleÊMean 

ClassificaƟon: GlobalÊ-ÊMulƟÊAssetÊ-ÊFlexible 

RegulaƟonÊ28Êcompliant: No 
IncomeÊdistribuƟon: Bi-Annual 
DateÊofÊincomeÊdistribuƟons: 31ÊMarch,Ê30ÊSeptember 
DateÊofÊincomeÊpayment: 2ndÊdayÊofÊtheÊfollowingÊmonthÊorÊtheÊnextÊ

businessÊdayÊifÊtheÊ2ndÊdoesÊnotÊfallÊonÊaÊ
businessÊday 

Min.ÊlumpÊsumÊinvestment: R10,000 
Min.ÊmonthlyÊinvestment: R1,000 
RiskÊprofile: High 
JSEÊcode: TIPFD 
ISINÊNumber: ZAE000244752 

UnderlyingÊFund GlobalÊInvestorsÊEdgeÊFundÊICÊLtdÊ(USD) 

Manager Commentary 

TheÊ pastÊ fiveÊ monthsÊ haveÊ witnessedÊ aÊ remarkableÊ rallyÊ inÊ globalÊ equityÊ
markets,ÊwithÊtheÊMSCIÊWorldÊ IndexÊnowÊsurgingÊbyÊ25%.ÊDespiteÊconcernsÊ
overÊhigher-thanÊexpectedÊUSÊinflaƟon,ÊtheÊUSÊmarketÊconƟnuedÊitsÊupwardÊ
trajectory,Ê fuelledÊ byÊ robustÊ corporateÊ earnings.Ê Notably,Ê theÊ year-to-dateÊ
rallyÊ inÊ theÊUSÊequityÊmarketÊhasÊbroadenedÊbeyondÊaÊ fewÊtopÊstocks,Ê (theÊ
MagnificentÊ Seven)Ê encompassingÊ variousÊ sectors,ÊwhichÊwasÊmostÊ evidentÊ
duringÊMarch.Ê 

GeopoliƟcalÊtensions,Ê includingÊtheÊconflictsÊ inÊGazaÊandÊUkraine,ÊasÊwellÊasÊ
technicalÊrecessionsÊinÊGermanyÊandÊtheÊUK,ÊhaveÊsomehowÊtakenÊaÊbackseatÊ
amidstÊtheÊmarketÊopƟmism.ÊStrongÊeconomicÊdataÊandÊtheÊexpectaƟonsÊofÊ
ratesÊ comingÊ down,Ê albeitÊ deferredÊ toÊ theÊ secondÊ halfÊ ofÊ thisÊ year,Ê haveÊ
bolsteredÊinvestorÊsenƟment.Ê 

AllÊtheÊequityÊfunds,ÊwithinÊthisÊporƞolio,ÊhadÊaÊposiƟveÊfirstÊquarterÊandÊweÊ
haveÊevenÊwitnessedÊaÊmodestÊreboundÊinÊEmergingÊMarketÊstocksÊdueÊsomeÊ
“marketÊfriendly”ÊcommentaryÊfromÊtheÊChineseÊCommunistÊParty.Ê 

ThisÊfundÊisÊbenchmarkedÊagainstÊ theÊFOÊMixedÊAssetÊ–ÊCauƟousÊTRÊsector,Ê
whichÊ recordedÊ aÊ modestÊ 3.84%Ê growthÊ forÊ thisÊ quarter,Ê inÊ SAÊ rand.Ê OurÊ
currentÊassetÊallocaƟonÊtoÊGlobalÊBondsÊwasÊposiƟveÊatÊ3.23%,ÊwhileÊourÊUSAÊ
CorporateÊ CreditÊ holdingsÊ providedÊ 4.47%Êgrowth.Ê Therefore,Ê includingÊ theÊ
veryÊposiƟveÊcontribuƟonsÊfromÊourÊGlobalÊEquityÊholdings,ÊnetÊgainÊforÊthisÊ
quarterÊbalancedÊoutÊatÊ6.36%.Ê 

TheÊ firstÊ quarterÊ ofÊ 2024Ê servedÊ asÊ aÊ reminderÊ ofÊ theÊ complexiƟesÊ andÊ
uncertainƟesÊ inherentÊ inÊ theÊmarket.ÊHowever,ÊhistoryÊhasÊ shownÊ thatÊ realÊ
wealthÊisÊaccumulatedÊbyÊstayingÊinvestedÊoverÊtheÊlong-termÊdespiteÊmarketÊ
cycles.Ê AsÊweÊnavigateÊ theÊ challengesÊ ahead,ÊweÊ remainÊ commiƩedÊ toÊ ourÊ
investmentÊ philosophy,Ê leveragingÊ diversificaƟonÊ andÊ strategicÊ assetÊ
allocaƟonsÊtoÊweatherÊmarketÊvolaƟlityÊandÊseizeÊopportuniƟesÊforÊlong-termÊ
growth.ÊWhileÊ uncertainƟesÊ persist,Ê weÊ remainÊ confidentÊ inÊ ourÊ approachÊ
andÊtheÊresilienceÊofÊglobalÊmarkets.Ê 

 Fund Net Asset Value (NAV) and Units in Issue 

 Total Expense RaƟo (TER) and TransacƟon Costs (TC) (Incl. VAT) :  

 Jan 2022 - Dec 2023 ( 3 Yrs. Rolling %) 

TER and TC Breakdown Class D 

TotalÊExpenseÊRaƟoÊ(TER)  

TransacƟonÊCostsÊ(TC)  

TotalÊInvestmentÊChargeÊ(TIC)  

 Class D 

UnitsÊinÊIssue  

ClassÊÊNAV  

NAVÊPriceÊasÊatÊMonthÊEnd  

FundÊNAV  

 Fee Structure 

 Class D 

AnnualÊServiceÊfeeÊ(excl.ÊVAT) 0.35% 

PerformanceÊFee n/a 

IniƟalÊAdviceÊFeeÊandÊOngoingÊAdvisorÊFeeÊisÊnegoƟableÊbetweenÊtheÊInvestorÊandÊAppointedÊFinancialÊ
advisor.ÊThisÊisÊnotÊpartÊofÊtheÊnormalÊannualÊserviceÊfeeÊchargedÊbyÊtheÊfund. 

TheÊTERÊandÊTransacƟonÊCostsÊcannotÊbeÊdeterminedÊaccuratelyÊbecauseÊofÊtheÊ
shortÊlifeÊspanÊofÊtheÊfinancialÊproduct.ÊCalculaƟonsÊareÊbasedÊonÊactualÊdataÊ
whereÊpossibleÊandÊbestÊesƟmatesÊwhereÊactualÊdataÊisÊnotÊavailable. 

215 893 945R     

11 028 289

215 893 945R     

1957.63

1.28%

1.46%

0.18%
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*Performance - Net of Fees                                                                   * Returns History above one year are annualised 

Asset AllocaƟon as at 31 March 2024 

VolaƟlity isÊaÊstaƟsƟcalÊmeasureÊofÊtheÊdispersionÊofÊreturnsÊforÊaÊgivenÊsecurityÊorÊmarket index. 

TrackingÊerror isÊaÊmeasureÊofÊ theÊriskÊ inÊanÊ investmentÊporƞolio thatÊ isÊdueÊtoÊacƟve management decisionsÊmadeÊbyÊ the porƞolioÊmanager;Ê itÊ indicatesÊhowÊ
closelyÊa porƞolio followsÊtheÊindexÊtoÊwhichÊitÊisÊbenchmarked. 

InformaƟonÊ raƟo,Ê isÊ aÊmeasureÊofÊ theÊ risk-adjustedÊ returnÊofÊ aÊporƞolio.Ê InÊ thisÊ case,Ê itÊmeasuresÊ theÊacƟveÊ returnÊofÊ theÊmanager'sÊporƞolioÊ dividedÊbyÊ theÊ
amountÊofÊriskÊthatÊtheÊmanagerÊtakesÊrelaƟveÊtoÊtheÊbenchmark. 

SharpeÊRaƟo isÊaÊmeasureÊforÊcalculaƟngÊrisk-adjustedÊreturn.Ê ItÊ isÊtheÊaverageÊreturnÊearnedÊinÊexcessÊofÊtheÊrisk-freeÊrateÊperÊunitÊofÊtotalÊrisk.ÊTheÊgreaterÊaÊ
porƞolio’sÊSharpeÊraƟo,ÊtheÊbeƩerÊitsÊrisk-adjustedÊperformanceÊhasÊbeenÊ(i.e.ÊaÊÊhigherÊreturnÊwithÊaÊcontainedÊriskÊprofile,ÊwhereÊtheÊporƞolioÊmanagerÊisÊnotÊ
takingÊexcessiveÊriskÊtoÊachieveÊthoseÊreturns). 

BetaÊ isÊaÊmeasureÊofÊtheÊvolaƟlity,ÊorÊsystemaƟcÊrisk,ÊofÊaÊsecurityÊorÊa porƞolio inÊcomparisonÊtoÊtheÊmarketÊasÊaÊwhole. 

AlphaÊisÊaÊmeasureÊofÊtheÊacƟve return onÊanÊinvestment.ÊItÊrepresentsÊtheÊexcessÊreturnsÊofÊaÊfundÊrelaƟveÊtoÊthe return ofÊaÊsuitableÊbenchmark. 

Data Source : INET/IRESS 

Global Equity 52.71%

Global Bonds 41.47%

Cash 5.82%

Monthly Performance Year Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD
Fund 2024 1.80% 4.02% 0.44% 6.36%

Benchmark 2024 1.63% 4.57% 1.04% 7.38%

Fund 2023 8.47% 3.18% -1.37% 3.70% 7.85% -3.96% -4.48% 5.34% -2.93% -2.52% 6.20% 0.12% 20.03%

Benchmark 2023 8.26% 2.76% -2.21% 4.34% 6.66% -2.08% -2.74% 3.63% -3.41% -3.23% 7.27% 1.60% 21.73%

Cumulative (%) 1 Month 3 Months 6 Months YTD 1 Year 2 Years 3 Years 5 Years Since Inception
Fund 0.44% 6.36% 10.25% 6.36% 15.66% 28.75% 20.33% n/a 18.54%

Benchmark 1.04% 7.38% 13.24% 7.38% 20.14% 35.16% 36.10% n/a 34.94%

Annualised (%) 1 Year 2 Years 3 Years 5 Years Since Inception
Fund 15.66% 13.47% 6.36% n/a 5.67%

Benchmark 20.14% 16.26% 10.82% n/a 10.21%

Underlying Funds as at 31 March 2024

Vanguard Global Bond index 21.00%

Royal London Global Equity Diversified 17.00%

Credo Global Equity 17.00%

Credit Suisse Corporate Short Duration Bond 16.00%

Butterfield Fixed Deposit (4.2%) 13.00%

Ninety One Global Franchise 5.00%

Baill ie Gifford EM 5.00%

Fundsmith Equity 5.00%
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InvestmentÊmanager   FinancialÊFitnessÊporƞoliosÊ(Pty)ÊLtd 

FSP     50329 

Address     NoÊ25ÊCulrossÊRoad,ÊBryanston,Ê2191Ê 

     Johannesburg,Ê2052 

Website     info@finfit.co.za 

Website     www.financialfitness.co.za 

ContactÊNumber    (011)Ê802Ê0888    

FaxÊnumber    (011)Ê802Ê0880 

CustodianÊ/ÊTrustee   TheÊStandardÊBankÊofÊSouthÊAfricaÊLimited 

ManagementÊCompany   IPÊManagementÊCompanyÊ(RF)Ê(Pty)ÊLtd 
Address     1stÊFloorÊMariendahlÊHouse, 
     NewlandsÊonÊMain,ÊNewlands, 
     CapeÊTownÊ7700 

ContactÊnumber    (021)Ê673-1340 

EmailÊaddress    clientservices@ipmc.co.za 

 

Contact InformaƟon 

 Disclaimer and Disclosures 

CollecƟveÊInvestmentÊSchemesÊareÊgenerallyÊmediumÊtoÊlongÊtermÊinvestments.ÊTheÊvalueÊofÊparƟcipatoryÊinterestsÊorÊtheÊinvestmentÊmayÊgoÊdownÊasÊwellÊasÊup.Ê
PastÊperformanceÊisÊnotÊnecessarilyÊaÊguideÊtoÊfutureÊperformance.ÊCollecƟveÊinvestmentÊschemesÊareÊtradedÊatÊrulingÊpricesÊandÊcanÊengageÊinÊborrowingÊandÊ
scripÊlending.ÊAÊscheduleÊofÊfeesÊandÊchargesÊandÊmaximumÊcommissionsÊisÊavailableÊonÊrequestÊfromÊtheÊmanager.ÊTheÊManagerÊdoesÊnotÊprovideÊanyÊguaranteeÊ
eitherÊwithÊrespectÊtoÊtheÊcapitalÊorÊtheÊreturnÊofÊÊÊaÊporƞolio.ÊTheÊManagerÊretainsÊfullÊ legalÊresponsibilityÊforÊtheÊfund,ÊregardlessÊofÊCo-NamingÊarrangements.Ê
TransacƟonÊcutÊoffÊƟmeÊisÊ14:30Êdaily.ÊEachÊporƞolioÊmayÊbeÊclosedÊforÊnewÊinvestments.ÊValuaƟonÊƟmeÊisÊ15:00Ê(17h00ÊatÊquarterÊend).ÊPricesÊareÊpublishedÊdailyÊ
andÊavailableÊnewspapersÊcountrywide,ÊasÊwellÊasÊonÊrequestÊfromÊtheÊManager.ÊIPÊManagementÊCompanyÊ(RF)ÊPtyÊLtdÊisÊtheÊauthorisedÊManagerÊofÊtheÊSchemeÊ–Ê
contactÊ021Ê673Ê1340ÊorÊclientservices@ipmc.co.za.ÊStandardÊBankÊisÊtheÊtrusteeÊ/ÊcustodianÊ–ÊcontactÊcompliance-IP@standardbank.co.za.ÊAddiƟonalÊinformaƟonÊ
includingÊapplicaƟonÊforms,ÊtheÊannualÊreportÊofÊtheÊManagerÊandÊdetailedÊholdingsÊofÊtheÊporƞolioÊasÊatÊtheÊlastÊquarterÊendÊareÊavailable,ÊfreeÊofÊcharge,ÊfromÊ
clientservices@ipmc.co.za.ÊIPÊManagementÊCompanyÊisÊaÊmemberÊofÊASISA.ÊAÊstatementÊofÊchangesÊinÊtheÊcomposiƟonÊofÊtheÊporƞolioÊduringÊtheÊreporƟngÊperiodÊ
isÊ availableÊ onÊ request.Ê TheÊ performanceÊ isÊ calculatedÊ forÊ theÊ porƞolio.Ê TheÊ individualÊ investorÊ performanceÊmayÊ differÊ asÊ aÊ resultÊ ofÊ iniƟalÊ fees,Ê theÊ actualÊ
investmentÊdate,ÊtheÊdateÊofÊreinvestmentÊandÊdividendÊwithholdingÊtax. 

TheÊporƞolioÊmayÊincludeÊforeignÊinvestmentsÊandÊtheÊfollowingÊaddiƟonalÊrisksÊmayÊapply:ÊliquidityÊconstraintsÊwhenÊsellingÊforeignÊinvestmentsÊandÊriskÊofÊnon-
seƩlementÊofÊtrades;ÊmacroeconomicÊandÊpoliƟcalÊrisksÊassociatedÊwithÊtheÊcountryÊinÊwhichÊtheÊinvestmentÊisÊmade;ÊriskÊofÊlossÊonÊforeignÊexchangeÊtransacƟonsÊ
andÊinvestmentÊvaluaƟonÊdueÊtoÊfluctuaƟngÊexchangeÊrates;ÊriskÊofÊforeignÊtaxÊbeingÊapplicable;ÊpotenƟalÊlimitaƟonsÊonÊavailabilityÊofÊmarketÊinformaƟonÊwhichÊ
couldÊaffectÊtheÊvaluaƟonÊandÊliquidityÊofÊanÊinvestment.ÊAllÊofÊtheseÊrisksÊcouldÊaffectÊtheÊvaluaƟonÊofÊanÊinvestmentÊinÊtheÊfund. 

TheÊtotalÊexpenseÊraƟoÊ(TER)ÊwasÊincurredÊasÊexpensesÊrelaƟngÊtoÊtheÊadministraƟonÊofÊtheÊfinancialÊproduct.ÊTransacƟonÊcostsÊ(TC)ÊrelateÊtoÊtheÊbuyingÊandÊsellingÊ
ofÊtheÊassetsÊunderlyingÊtheÊfinancialÊproduct.ÊTotalÊInvestmentÊChargeÊ(TIC)ÊisÊtheÊvalueÊofÊtheÊfinancialÊproductÊincurredÊasÊcostsÊrelaƟngÊtoÊtheÊinvestmentÊofÊtheÊ
financialÊproduct.ÊAÊhigherÊTERÊdoesÊnotÊnecessarilyÊ implyÊaÊpoorÊ return,ÊnorÊdoesÊaÊ lowÊTERÊ implyÊaÊgoodÊ return.Ê TheÊ currentÊTERÊmayÊnotÊnecessarilyÊbeÊanÊ
accurateÊ indicaƟonÊofÊ futureÊ TER’s.Ê TransacƟonÊCostsÊ areÊ aÊ necessaryÊ costÊ inÊ administeringÊ theÊ financialÊ productÊ andÊ impactsÊ theÊ financialÊ productÊ returns.Ê ItÊ
shouldÊ notÊ beÊ consideredÊ inÊ isolaƟonÊ asÊ returnsÊmayÊ beÊ impactedÊ byÊmayÊ otherÊ factorsÊ overÊ ƟmeÊ suchÊ asÊmarketÊ returns,Ê theÊ typeÊ ofÊ financialÊ product,Ê theÊ
investmentÊdecisionsÊofÊtheÊinvestmentÊmanagerÊandÊtheÊTER. 

AnnualisedÊ returnsÊ isÊ theÊweightedÊ averageÊ compoundÊ growthÊ rateÊ overÊ theÊ performanceÊperiodÊmeasured.Ê FundÊ returnsÊ shownÊ areÊ basedÊ onÊNAV-NAVÊunitÊ
pricingsÊcalculatedÊfromÊINETÊ/ÊIRESSÊforÊaÊlump-sumÊreturnsÊisÊtheÊweightedÊaverageÊcompoundÊgrowthÊrateÊoverÊtheÊperformanceÊperiodÊmeasured.ÊFundÊreturnsÊ
shownÊareÊbasedÊonÊNAV-NAVÊunitÊpricingsÊ calculatedÊ fromÊ INETÊ /Ê IRESSÊ forÊaÊ lump-sumÊ investmentÊwithÊ incomeÊdistribuƟonÊ reinvestedÊ (aŌerÊ feesÊandÊcost).Ê
PerformanceÊnumbersÊandÊgraphsÊareÊsourcedÊfromÊGlobalÊInvestmentÊReporƟngÊ(Pty)ÊLtd.Ê 

TheÊEffecƟveÊAnnualÊCostÊ(EAC) 

TheÊEACÊisÊaÊstandardÊindustryÊmeasureÊwhichÊhasÊbeenÊintroducedÊtoÊallowÊyouÊtoÊcompareÊtheÊchargesÊyouÊincurÊandÊtheirÊimpactÊonÊtheÊinvestmentÊreturnsÊoverÊ
specificÊperiods.Ê YouÊ canÊ contactÊ clientservices@ipmc.co.zaÊorÊ callÊ usÊonÊ (021)Ê673-1340Ê forÊanÊEffecƟveÊAnnualÊCostÊdisclosureÊ statement.ÊPleaseÊvisitÊhƩp://
www.ipmc.co.za/effecƟve-annual-costÊtoÊaddressÊtheÊEACÊillustrator.ÊPleaseÊnoteÊanyÊcomplaintsÊcanÊbeÊdirectedÊtoÊcomplaints@ipmc.co.za. 


